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访谈嘉宾

施洛斯008

北溟有鱼天海风

访谈简介

东方财富7月24日发布《2021年中报》，2021年东方财富营业收入57.80亿,同

比增长73.17%，净利润37.27亿，同比增长106.08%。

二季度以来，东方财富于股市表现也很不错，股价不断走强，上周五，东方财富

盘中触及股价新高36.09元。

东方财富上半年财报你怎么看？本期我们邀请到@施洛斯008@北溟有鱼天海风  

做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快发起提问

吧！

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：东方财富(SZ300059)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 攀登的路上：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富面临的竞争与风险有哪些方

面？

[答] 施洛斯008：
最大的政策风险是券商牌照放开给其他互联网公司。

[问] 攀登的路上：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：限制性激励方案（依2020年净利润为

基数三年分别增长40%，80%，120%）的标准是否很过低？

[答] 施洛斯008：
今年的太低了，但是2022压力就大了。

[问] 你说的都对呗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如果让你当董事长，准备怎么干？和

现在的经营战略会有什么不同？

[答] 北溟有鱼天海风：
回答 @你说的都对呗：谁给你勇气这么想的？梁静茹？

[问] 价值投资1990621：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：最近政策的影响，诸如：互联网、教育

股等都暴跌，未来如果东财一家独大的话，会不会遭到政策的打击？

[答] 施洛斯008：
不会，券商是注册制收益者。
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[问] 价值投资1990621：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：如果在遇到一次大幅杀跌的机会的，两

位大佬合理的加仓市值实在多少？

[答] 施洛斯008：
下跌百分之三十我可能就会加。

[问] 北冥有鱼儿：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财能到100吗？请教。

[答] 北溟有鱼天海风：
回答 @北冥有鱼儿：先别想那么远...

[问] Pluto316：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如何看待用天天基金的都是屌丝，没

什么钱，所以东财财富管理的利润天花板比较低这种说法

[答] 北溟有鱼天海风：
回答 @Pluto316：天天用户高端，用蚂蚁才是屌丝

[问] Pluto316：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如何看待用天天基金的都是屌丝，没

什么钱，所以东财财富管理的利润天花板比较低这种说法

[答] 施洛斯008：
回答 @Pluto316：别人说什么不重要，重要的是事实是什么。

[问] 筱玥0601：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：是否担心今年大盘向年初那样深度回

调？那时候怎么操作东财？
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[答] 施洛斯008：
不担心，因为一切都有可能。本人会一直持有。

[问] 七生众象：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如果有一个清仓的时刻，两位大佬觉

得会是什么时刻。

[答] 施洛斯008：
可能是其他互联网公司获得券商牌照的时候。

[问] Pluto316：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富还有哪些需要改进的地方？

[答] 施洛斯008：
新管理层最好持有一定份额的公司股份。

[问] DINOQU：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：晚上好，东财是周期还是成长？如果是

成长，还有多大的空间，增长的空间主要来自于互联网还是证券属性

[答] 施洛斯008：
周期和成长并存，互联网和证券齐飞。

[问] DINOQU：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：东财的最大竞争对手是哪家？

[答] 施洛斯008：
券商牌照发给哪一家互联网公司就是哪一家。
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[问] 平凡之路lld：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如果有一天，传统头部券商收购了同

花顺，比如中信或是华泰，东财的估值是否降低

[答] 北溟有鱼天海风：
现在看来，可能性微乎其微

[问] DINOQU：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：东财的最大竞争对手是哪家？

[答] 北溟有鱼天海风：
以现在的路径来看，蚂蚁勉强算

[问] 平凡之路lld：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如果有一天，传统头部券商收购了同

花顺，比如中信或是华泰，东财的估值是否降低

[答] 施洛斯008：
不仅仅是降低，而是有可能毁灭，只不过传统券商售后互联网公司的可能性很小，反

过来就看政策了，如果阿里收购了传统券商，我就卖了东方财富。

[问] DINOQU：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：晚上好，东财是周期还是成长？如果是

成长，还有多大的空间，增长的空间主要来自于互联网还是证券属性

[答] 北溟有鱼天海风：
东财是阿尔法加贝塔，天花板是大盘能走到多高，

[问] Pluto316：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富还有哪些需要改进的地方？
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[答] 北溟有鱼天海风：
//@北溟有鱼天海风:我挑不出大毛病来

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：①东方财富的模式是否可以继续？必

竟已经是巻商一哥超过了中信。 ②东财是否与周期有关？害怕了！ ③互联金融方

面是否会受到传统金融及政策打压？ ④，中国经济起飞即将超越美国，成为第一大

经济体;  国人肯定要进行一些经济上面的投资，这样对东方财富是否有非常大的影

响？ ⑤东方财富与国外经济集团是否有往来？ ⑥东方财富有可能出海进入境外市

场吗？ ⑦，雪球上有大v提出东方财富未来万亿市值，请问你们的看法。 一一

一 谢谢 一

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：东方财富的模式可持续。

[问] 七生众象：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如果有一个清仓的时刻，两位大佬觉

得会是什么时刻。

[答] 北溟有鱼天海风：
//@北溟有鱼天海风:大盘的系统性风险来临

[问] 筱玥0601：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：是否担心今年大盘向年初那样深度回

调？那时候怎么操作东财？

[答] 北溟有鱼天海风：
//@北溟有鱼天海风:我会死守
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[问] 攀登的路上：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富面临的竞争与风险有哪些方

面？

[答] 北溟有鱼天海风：
//@北溟有鱼天海风:风险是大盘下行，成交萎缩。 竞争这块没问题，牌照风险已

经解除了。

[问] 君士坦丁11：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：中信证券以及中金等一些列老牌券商

板块股对东方财富的影响是否会随着大盘暴跌而越来越严重？东财是否能走出独立行

情。A股的政策市对外资投资东财是否构成重大影响 ？最重要的问题、请二位分

析，政府未来是否会对东财这类民营互联网券商进行超于同行的监管和打压？

[答] 施洛斯008：
回答 @君士坦丁11：传统券商对东方财富没啥影响。

[问] 攀登的路上：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：限制性激励方案（依2020年净利润为

基数三年分别增长40%，80%，120%）的标准是否很过低？

[答] 北溟有鱼天海风：
//@北溟有鱼天海风:太高够不着，反而失去了意义。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：雪球上有大v提出东方财富未来万亿

市值，请问你们的看法。

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：完全有可能
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[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：雪球上有大v提出东方财富未来万亿

市值，请问你们的看法。

[答] 北溟有鱼天海风：
貌似有我......

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：中国经济起飞即将超越美国，成为第

一大经济体;  国人肯定要进行一些经济上面的投资，这样对东方财富是否有非常大

的影响

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：这是东方财富成长性的根基

[问] 君士坦丁11：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：中信证券以及中金等一些列老牌券商

板块股对东方财富的影响是否会随着大盘暴跌而越来越严重？东财是否能走出独立行

情。A股的政策市对外资投资东财是否构成重大影响 ？最重要的问题、请二位分

析，政府未来是否会对东财这类民营互联网券商进行超于同行的监管和打压？

[答] 北溟有鱼天海风：
回答 @君士坦丁11：这些纸老虎，都不好使...

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富有可能出海进入境外市场

吗？

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：已经开始进军了
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[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富有可能出海进入境外市场

吗？

[答] 北溟有鱼天海风：
哈富不就是干这个的么？有提过吸引海外资金进入A股。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：中国经济起飞即将超越美国，成为第

一大经济体;  国人肯定要进行一些经济上面的投资，这样对东方财富是否有非常大

的影响

[答] 北溟有鱼天海风：
巴菲特只所以伟大，是因为生在美国。 同理。

[问] 日内回转交易员：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：两位大佬吃饭了吗？谢谢答惑！请问

哈富5年内能追上富途吗？

[答] 施洛斯008：
回答 @日内回转交易员：还没有吃晚饭，刚吃完中午饭。

[问] 日内回转交易员：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：两位大佬吃饭了吗？谢谢答惑！请问

哈富5年内能追上富途吗？

[答] 北溟有鱼天海风：
这块我不熟，没法回答，毕竟富途不是中信华泰那类。

[问] 日内回转交易员：
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对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：两位大佬吃饭了吗？谢谢答惑！请问哈富5

年内能追上富途吗？

[答] 施洛斯008：
今天股市大跌，也没人上雪球了，吃面要紧！

[问] Pluto316：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如何看待用天天基金的都是屌丝，没

什么钱，所以东财财富管理的利润天花板比较低这种说法

[答] 北溟有鱼天海风：
回复@Pluto316: 东财的客户更专业//@Pluto316:回复@北溟有鱼天海风:相比

招商银行来说呢，招商客户更高端一些，再根据财富占比的情况来看，一小部分富人

占据了多数财富。是不是招商银行的财富管理更有优势一点呢

[问] dengpudun：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：阿里巴巴 腾讯上为什么不能买股

票？以后呢？东方财富是很难和它们竞争的

[答] 施洛斯008：
回答 @dengpudun：因为牌照不是谁都能拿到的

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财的商誉近30个亿，何解？

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：成长型公司如初升朝阳，这可以理解

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财的商誉近30个亿，何解？
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[答] 北溟有鱼天海风：
//@北溟有鱼天海风:当年溢价收购同信证券造成的吧？相对于现在的市值，不算啥。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：今天又有大幅折价大宗交易， 都

是百分之十七八以上。

[答] 北溟有鱼天海风：
小额对倒，常规操作。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：今天又有大幅折价大宗交易， 都

是百分之十七八以上。

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：这些东西不值得关注

[问] 自由天真：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：您好 请教个问题，一家公司在两

地上市，1，总股本是分别计算还是合并计算？2  如果分别计算，每股收益、

市盈率还准不准？3  在第二市场发行股票或增发新股是不是会摊薄股东的权

益？4  两地发行的总股本是否会要求趋同呢？

[答] 北溟有鱼天海风：
这个问题，建议去翻中芯上市前后的文章，说的很详细。

[问] Pluto316：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：如何看待用天天基金的都是屌丝，没

什么钱，所以东财财富管理的利润天花板比较低这种说法
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[答] 北溟有鱼天海风：
回复@Alleeeennn: 蚂蚁吸引小白，进阶后，很多人会转到天天上

来。//@Alleeeennn:回复@北溟有鱼天海风:天天基金平均每笔基金交易3000多，蚂

蚁好像比较低

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：明年全球疫情缓和下来后，东方财富

会更好。 现在制约东方财富发展的最大障碍是什么？

[答] 北溟有鱼天海风：
只要市场的成交额不下来，就不要紧。 最怕的是系统性风险，交易冷清。

[问] 蚂蚁哈富：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：今天的大跌，怎么看，主力调仓换

股，还是资金出逃？

[答] 北溟有鱼天海风：
这边波动，放在大A的历史长河里，算个啥？ 而且，现在还不到三千五百点！

[问] 成绮：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财能革券商的命吗？以后能不能消

灭佣金？

[答] 施洛斯008：
回答 @成绮：传统券商不会消失，他们有自己的历史使命，零手续费是大趋势。

[问] dengpudun：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：阿里巴巴 腾讯上为什么不能买股

票？以后呢？东方财富是很难和它们竞争的
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[答] 北溟有鱼天海风：
让他们进来，流量跟资金优势，还让不让ZX他们活了？你觉得可能么？ 东财只能

是个案，孤例。

[问] 风尘舞者123：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：一般上一轮牛市的顶点的成交量是下

一轮牛市的平均量，请问这一轮市场的巅峰时期成交量估计是多少？有什么根据呢

[答] 北溟有鱼天海风：
现在的市场跟以前不一样了，不好判断。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：这两年传统券商一直踌躇不前，甚至

下跌，而东方财富却在不断逆势新高。 总体来看是否认为东方财富主升浪已经走

完？ 风险准备释放。

[答] 北溟有鱼天海风：
不认为。

[问] 胜哥伦市：
股市长线，短线的优势劣势在哪里，到底哪个最赚钱

[答] 施洛斯008：
股市长线的优势是平滑了情绪波动，股价更符合公司的内在价值，劣势自然是时间太

长了。 短线的优势是不用管公司未来会怎样，只需要当做赌局就可以，劣势是可

能长期亏光。

[问] Foreverzh豚豚：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：券商会不会集体砸东财
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[答] 施洛斯008：
不会，传统券商有自己的事忙，顾不上东财。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：这两年传统券商一直踌躇不前，甚至

下跌，而东方财富却在不断逆势新高。 总体来看是否认为东方财富主升浪已经走

完？ 风险准备释放。

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：并不是

[问] 成绮：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财投行业务怎么弄？也是不小的收

入

[答] 北溟有鱼天海风：
东财的优势是流量，是通道业务。 东财的出身决定了做投行没优势，也拿不到什

么好项目，硬去做没意义。

[问] racrz：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：假如东财利润就按天风研报的预

测，2021年80亿，2022年105亿。那您觉得 2021年年底 和2022年年底，东

财的市值多少合适？  或者您也可以根据您自己预测的利润去估算市值。

[答] 施洛斯008：
回答 @racrz：难以预测，取决于市场行情

[问] racrz：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：假如东财利润就按天风研报的预
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测，2021年80亿，2022年105亿。那您觉得 2021年年底 和2022年年底，东财的市

值多少合适？  或者您也可以根据您自己预测的利润去估算市值。

[答] 北溟有鱼天海风：
50倍PE不难吧？

[问] 蚂蚁哈富：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：回调是常态，怎么熬过去，持股守寡

太难受！

[答] 施洛斯008：
回答 @蚂蚁哈富：做自己的工作，例如多赚钱加仓。

[问] 风尘舞者123：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：一般上一轮牛市的顶点的成交量是下

一轮牛市的平均量，请问这一轮市场的巅峰时期成交量估计是多少？有什么根据呢

[答] 施洛斯008：
回答 @风尘舞者123：不可刻舟求剑

[问] 风尘舞者123：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：用传统的券商指数39975来判断东财

的价格空间有可行性吗？券商指数的顶部区间是不是也会对应东财的顶部区间

[答] 施洛斯008：
回答 @风尘舞者123：不值得丢了西瓜捡了芝麻

[问] 木心的书房：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富的企业文化是什么？
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[答] 施洛斯008：
回答 @木心的书房：进攻是最好的防守

[问] 风尘舞者123：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：用传统的券商指数39975来判断东财

的价格空间有可行性吗？券商指数的顶部区间是不是也会对应东财的顶部区间

[答] 北溟有鱼天海风：
券商在分化，以前的同涨同跌可能没那么强了。但这个指标还会有参考意义。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：对东方财富多次冲到(TTM)PE>80如

何理解？

[答] 北溟有鱼天海风：
市值越来越大，以后比较难了。

[问] 牛的奋斗：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：对东方财富多次冲到(TTM)PE>80如

何理解？

[答] 施洛斯008：
回答 @牛的奋斗：进攻型公司很正常

[问] 木心的书房：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东方财富的企业文化是什么？

[答] 北溟有鱼天海风：
这么高大上的问题？忘了，不过记得说的很低调很实际，很正确...
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[问] 潘潘1997：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：对互联网打压会影响东财吗？

[答] 北溟有鱼天海风：
好事，牌照风险解除了。 被监管的，是因为各种问题和原因，东财都没有。

[问] 潘潘1997：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：对互联网打压会影响东财吗？

[答] 施洛斯008：
回答 @潘潘1997：当然不会

[问] 与刺猬同眠：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：东方财富的财报复杂得象个乱麻，不知

你们如何看待？

[答] 北溟有鱼天海风：
这都叫乱？？？？？？？？？？？

[问] 风尘舞者123：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财从各方面来说都是A股里的典范

公司，持有东财两年多了，但还是无法保持平静，理性心态。请教下两位如何安服持

股过程中的焦虑，欲望，恐惧

[答] 施洛斯008：
回答 @风尘舞者123：好好赚钱加仓

[问] 风尘舞者123：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财从各方面来说都是A股里的典范

公司，持有东财两年多了，但还是无法保持平静，理性心态。请教下两位如何安服持
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股过程中的焦虑，欲望，恐惧

[答] 北溟有鱼天海风：
欲戴皇冠，必承其重。

[问] 与刺猬同眠：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：东方财富的财报复杂得象个乱麻，不知

你们如何看待？

[答] 施洛斯008：
回答 @与刺猬同眠：你一定没有看过中国平安的财报

[问] DINOQU：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：两位大V,直接点，东财VS香港交易所，

怎么选？

[答] 北溟有鱼天海风：
港股对大多数人来说是个坑。

[问] DINOQU：
对@施洛斯008 @北溟有鱼天海风  说：两位大V,直接点，东财VS香港交易所，

怎么选？

[答] 施洛斯008：
回答 @DINOQU：有可比性吗

[问] 蚂蚁哈富：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：回调是常态，怎么熬过去，持股守寡

太难受！
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[答] 北溟有鱼天海风：
想吃肉就不能怕挨板子......

[问] Foreverzh豚豚：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：券商会不会集体砸东财

[答] 北溟有鱼天海风：
用研报砸么？

[问] 成绮：
对 @施洛斯008，@北溟有鱼天海风  说：东财能革券商的命吗？以后能不能消

灭佣金？

[答] 北溟有鱼天海风：
过好自己的日子，不要去考虑别人。

[问] 和富人做朋友：
逆向思维，现在政鼓励生育，科学技术是第一生产力，技术需要人才，就会想以下几

种办法：

1.鼓励生育，就得有行动，利好辅助生殖板块，看了下今天确实跌的少，那反过来就

要对避孕产品进行整顿，让你在这当绊脚石，整顿到国家看到的生娃率上升，就是你

欢快的时候；

2.鼓励生育，就得结婚，利好婚庆板块，家纺，婚庆用品行业将得到大力扶持，那就

不利于殡葬行业，看了就闹心，奈何国家老龄化速度过快，保持稳定就可以了，不搭

理推崇；

3.鼓励生育，利好社区，发展到线下的互联网行业担当起了重任，走进社区，向各位

父母灌输思想，那就不利于单纯线上行业，也不打击你，也不扶持你，大力宣传，利

好传媒。

以上纯属娱乐，听听就好！！！@施洛斯008 @洛阳小散户  @群兽中的一只猫
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@流放疯

https://xqimg.imedao.com/17ae28aa2f9115903fe62c9b.jpeg

https://xqimg.imedao.com/17ae28aa344112473fd5c452.jpeg

https://xqimg.imedao.com/17ae28aa3c9114463fe452d7.jpeg

[答] 施洛斯008：
有没有这种可能，不管怎么做最后生育率都不会上来，甚至延缓的可能都没有。

毕竟历史上进入低生育率后没有先例摆脱的。

[问] 胜哥伦市：
股市长线，短线的优势劣势在哪里，到底哪个最赚钱

[答] 北溟有鱼天海风：
短线不是那么好做的，因为全市场整体来算，扣除税费，短线收益是负的，除非你觉

得这方面有天赋，超过市场至少一半的人。 好公司，好价格买入，大逻辑不变化

就长持，是市场里最大的王道。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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