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访谈嘉宾

大明王朝1566

滇南王

访谈简介

洋河股份近日发布Q3财报，前三季度公司实现营业收入219.42亿元，同比提

升16.01%；归母净利润为72.13亿元，同比提升0.37%；经营活动产生的现金

流量净额为54.74亿元，同比提升1332.75%。其中，Q3单季实现营收63.99亿

元，同比提升16.66%；扣非净利润16.82亿元，同比增长22.95%。

财报显示，洋河股份以“梦之蓝M6+”为主的梦系列成为主要增长引擎，逐渐进

入快速增长阶段；升级版天之蓝等产品也成为洋河价值重塑和持续发力的新燃

点；多管齐下，改革成效将为洋河开创全新的局面。

洋河三季报你怎么看？你认为洋河是否有实力进入高端白酒阵营？本期我们邀请

到@大明王朝1566@滇南王做客雪球访谈，跟大家共同探讨，快发起提问吧！

（进入雪球查看访谈）
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http://xueqiu.com/6712148318
http://xueqiu.com/2496980475
http://xueqiu.com/n/大明王朝1566
http://xueqiu.com/n/滇南王
http://xueqiu.com/talks/item/20124382


本次访谈相关股票：洋河股份(SZ002304)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 春风沉醉的夜：
对@大明王朝1566 @滇南王  说：讨论问题一定要有前提和限定范围。现在主

题是高端酒阵营，首先就要定义哪些是高端酒，高端酒的价位是多少，高端酒的销量

得有多少。

[答] 滇南王：
高端酒，可以从酒的价格看，目前茅台五粮液泸州老窖价格都在800元以上，我觉得

核心产品在800元以上的白酒就可以叫为高端酒，其次就是看毛利率，洋河股份三季

度的毛利率已经追上五粮液最近三年的毛利率，这个从这个角度看，洋河已经迈入高

端的脚步！$洋河股份(SZ002304)$ $贵州茅台(SH600519)$ $五粮

液(SZ000858)$

[问] focusmickey：
对@大明王朝1566 @滇南王  说：感觉有点难，洋河股份省外的业绩一般，泸

州老窖全国的接受度更高

[答] 滇南王：
洋河的产品，在山东和河南两个人口大省的市场占有还是很高的，也就是沿海一带大

部分还是喜欢绵柔的白酒，这也是白酒的优势，泸州老窖好卖，其实对洋河影响也没

多大，不像家电一样，我买格力的可能就不买美的的，喝白酒，你会和泸州老窖，最

终也会喝梦之蓝！$泸州老窖(SZ000568)$ $格力电器(SZ000651)$ $美的集

团(SZ000333)$

[问] 喜欢吃喝玩乐：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：想问问，双沟全国化前景任何，如顺利全

国化，双沟的营收和年利润大概能达到多少？我感觉双沟作为第二引擎会不会动力不

足
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[答] 滇南王：
洋河、双沟、今世缘作为苏酒的三巨头，洋河的整理实力遥遥领先双沟和今世缘，双

沟的规模应该和今世缘差不多，是洋河未来业绩增长的一个保障，双沟对于洋河，我

觉得就像习酒和茅台一样，可以借助洋河的渠道，增长的更稳健！未来的双沟，应该

和口子窖他们是一个级别的企业！$今世缘(SH603369)$ $口子窖(SH603589)$

$迎驾贡酒(SH603198)$

[问] 喜欢吃喝玩乐：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：梦六加销售究竟如何？没有明确的数据，

另外梦九和手工班前景如何？

[答] 滇南王：
梦之蓝9京东上价格是2000左右一瓶，手工版价格是3000元附近，这个酒的定位都是

高端酒，销售数据我也没找到，如果未来白酒继续涨价，估计企业最会像现重点打造

梦之蓝6+一样去发展手工版和梦9

[问] 思而学投资：
对@大明王朝1566 @滇南王  说：怎么看老龄化对白酒的影响？谢谢

[答] 滇南王：
其实我觉得，中国的白酒，500元左右的定位在喝的，1000元以上大部分都是定位在

礼品上，老人比年轻人更爱面子，更讲究喝什么酒，喝好酒，少喝酒本来就是一个趋

势！如果白酒要靠60岁以上的老年人拉动，真的还是很担心的，但是真正的消费群体

基本都是在40岁左右！

[问] 思而学投资：
对@大明王朝1566 @滇南王  说：当前估值水平如何，现在的时点最看好的白

酒企业是？为什么，谢谢
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[答] 滇南王：
洋河股份目前市盈率30倍左右，这个估值处于合理中，如果未来业绩释放，目前这个

价格会觉得低估，所以关键就看未来的业绩，我投资白酒，主要还是低估布局为主，

目前口子窖和顺鑫农业还处于低估中！如果从品牌的角度，茅台和五粮液就是金字招

牌！$顺鑫农业(SZ000860)$ $贵州茅台(SH600519)$ $洋河股份(SZ002304)$

[问] 思而学投资：
对@大明王朝1566 @滇南王  说：洋河除了股份机制合理以外，都有其他哪些

优缺点？谢谢

[答] 滇南王：
洋河最大的优点，就是管理层高瞻远瞩的布局了多个品牌和最大的高端产能，其次就

是地处江浙一带，消费力比全国要高，有地理优势，最大的不足，就是贵州茅台和五

粮液是暂时无法超越的，但是未来认知度会不断的提高！

[问] 喜欢吃喝玩乐：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：洋河说后面会对低端酒进行一定的升级，

谈谈对洋河未来的影响

[答] 滇南王：
洋河应该是目前白酒企业中低端占比比较少的企业，因为蓝色经典系列，海之蓝起步

都是100元一瓶，而且从100-1000多元洋河布局也是最全的，每次升级一次，也就是

价格变现的提高一次，就像最近两年的梦之蓝和海之蓝，其实价格已经变现的提

高20%左右，这是升级前后我对比发现的，对洋河的影响就是同样的产能，利润更

高！

[问] 怪兽住在五楼：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：市值达到多少，两位会考虑卖出洋河呢？
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[答] 滇南王：
洋河股份这企业，暂时我也不想卖，如果真想卖，只有两家可以置换，一家是茅台，

一家是五粮液！即使伊利和海天，我也不置换，原因就是牛奶和酱油是没有白酒暴利

的！$伊利股份(SH600887)$ $海天味业(SH603288)$ $双汇发展(SZ000895)$

[问] Mayn：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：洋河的主要竞争对手是剑南春，m3水晶版

对标水晶剑，水晶剑主打性价比，是400价位段的大单品，请问，m3水晶版的定位是

什么？洋河应该怎么做抢下水晶剑的部分市场份额呢？

[答] 滇南王：
西凤酒、剑南春和郎酒都是没上市的好企业，因为没上市，所以他们的产品我关注的

也比较少，总的来说，小企业的最大问题就是产品单一，做好了增长很快，但是也容

易出现滞涨，就像五粮液也是和各系列酒一起销售的！白酒主要看消费者，生活富裕

后，大家所消费的其实还是要看企业的营销能力！

[问] kygo：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：怎么看洋河的品牌分立，其他酒企都是集

中资源专注本品牌，洋河反其道而行之的原因是什么？现有的人员、产品和体系能力

能否支撑双品牌战略？

[答] 滇南王：
从奢侈品的角度看，LV集团就是多品牌战略，包括汽车行业也是多品牌战略，宝洁也

是多品牌战略，双沟是第四届白酒评比的十三大名酒之一，被洋河收购只能说洋河管

理层眼光独特，其他白酒都是独自控股的，现在想收购都不可能的！所以双沟是洋河

的一个宝，而不是负担！$山西汾酒(SH600809)$ $古井贡酒(SZ000596)$ $酒

鬼酒(SZ000799)$

[问] 洛红神茶：

7

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/S/SH600887
http://xueqiu.com/S/SH603288
http://xueqiu.com/S/SZ000895
http://xueqiu.com/n/%E5%A4%A7%E6%98%8E%E7%8E%8B%E6%9C%9D1566
http://xueqiu.com/n/%E6%BB%87%E5%8D%97%E7%8E%8B
http://xueqiu.com/n/%E5%A4%A7%E6%98%8E%E7%8E%8B%E6%9C%9D1566
http://xueqiu.com/n/%E6%BB%87%E5%8D%97%E7%8E%8B
http://xueqiu.com/S/SH600809
http://xueqiu.com/S/SZ000596
http://xueqiu.com/S/SZ000799
http://xueqiu.com/S/SZ000799


对@大明王朝1566 @滇南王  说：对老白干如何看呢？谢谢！

[答] 滇南王：
老白干是小型白酒企业中很有想象力的企业，原因就是手中有武陵酒这个王炸，武陵

酒，如果做起来，不亚于酒鬼酒，也不亚于水井坊这种地方名酒，加上和老白干组

合，未来还是很有想象力的，关键就是看未来业绩的释放，白酒企业需要三五年时间

才会出效果的，所以耐心等待机会就行！$老白干酒(SH600559)$ $水井

坊(SH600779)$ $酒鬼酒(SZ000799)$

[问] 中书省：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：请问贵酒如何?何时能大规模推广，以及酒

的品质和接受程度如何？

[答] 滇南王：
洋河这两年一直在搞梦之蓝，所以贵酒这企业应该属于一个储备，至少我去过好多商

超还没见过贵酒，我自己也是在京东上收藏一些，口感还是不错的，性价比不错！

[问] 喜欢吃喝玩乐：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：未来双沟有没有可能独立上市

[答] 滇南王：
目前看独立上市可能性比较小，即使可以上市，好像政策法规也是不允许两家企业一

起上市，但是目前双沟的规模，不亚于一家上市的小型白酒企业！$今世

缘(SH603369)$ $洋河股份(SZ002304)$ $古井贡酒(SZ000596)$

[问] 肚子比胸大：
对 @大明王朝1566，@滇南王  说：舍得怎么看啊

[答] 滇南王：
舍得被复星控股后，目前500多亿市值也不低估了，加上复星也控股了金徽酒，其实
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我最感兴趣的是他们的母公司豫园股份！$豫园股份(SH600655)$

$舍得酒业(SH600702)$ $金徽酒(SH603919)$

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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