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访谈嘉宾

大牛将军

访谈简介

近日养猪板块逆势上涨，巨星农牧、牧原股份、温氏股份等纷纷上涨。这与当前

猪价超预期上涨有很大关系。

据东方证券研报数据，上周全国生猪市场价每公斤15.83元，自今年3月下旬以

来，中国生猪价格从每公斤11.9元涨至15.83元，涨幅为33%。另外，据银河证

券研报数据，5月行业生猪均价环比4月上涨17.06%。招商证券认为，从过去三

轮周期的股价表现来看，猪价反转向上并带动行业扭亏的阶段，生猪养殖板块的

股价通常会同步出现主升浪。

那么当前的养殖板块应该如何看？哪些养殖基金值得配置？今天我们邀请到@大

牛将军做客雪球访谈与大家探讨这一话题，感兴趣的球友们快发起提问吧！

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：牧原股份(SZ002714),温氏股份(SZ300498),巨星

农牧(SH603477),养殖ETF(SZ159865),养殖ETF(SH516760)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 玩基idol：
对 @大牛将军  说：请问猪周期跟鸡周期在研究框架上有什么不同呢？

[答] 大牛将军：
猪周期和鸡周期有一定相关性。特别是过去猪价上升时，鸡价也在上升，具有一定的

同步启动趋势；

猪周期与鸡周期也存在一定的差异化风格。在小周期中，两种差异化比较大，鸡的价

格变化小周期多于猪，波动的频率也比较大。

由于仔猪的出栏期为6个月，而白羽鸡的出栏期为42天，黄羽鸡的出栏期为3个月。在

反应速度上，鸡明显快于猪，且养鸡成本更低，所以养殖户可以更快反应过来。

还有，猪行业和鸡行业的行业集中度不同，导致对周期反应的时间、频率、波幅出现

差异。根据公开资料，我国生猪养殖大部分为中小养殖户，年出栏数量超过500头的

规模养殖场出栏率的市占率CR10仅为8%左右（美国为40%左右）；而鸡行业在2019

年的CR10已达到40%（美国成熟市场为70%以上）。由于行业前十大的占比鸡行业

明显更高，相关行业龙可以更快对鸡周期做出反应，甚至在行业下行期进行“逆周期

操作”，这或许也是鸡周期振幅更小、间隔更短的另一个重要原因。

[问] 天才小飞猪：
对@大牛将军  说：请问什么基金是重点关注养猪板块的呢？

[答] 大牛将军：
养殖基金。包括场内外的养殖ETF、养殖ETF联接基金，还有一些养殖行业主题相关联

的主动混合型基金等，通过成分股筛选也可以找到适合自己的品种。

[问] 囧石：
对 @大牛将军  说：这是谁啊？几千粉就能出来路演了吗？@牧原股份
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[答] 大牛将军：

[问] 我是克里斯：
对 @大牛将军  说：请问老师，哪些养殖板块基金可以现在布局呀

[答] 大牛将军：
目前位置，养殖基金中的养殖ETF或场外养殖相关联的基金，分批布局还是可以的。

[问] 我宝儿姐打钱：
对@大牛将军  说：请问老师对于猪周期进程的看法，还有您觉得有哪些比较有把

控能力的主动型基金经理。

[答] 大牛将军：
由于，猪周期的循环轨迹一般是：肉价高——母猪存栏量大增——生猪供应增加——肉

价下跌——大量淘汰母猪——生猪供应减少——肉价上涨。

目前国内市场趋势看，这两年猪肉价格是在下跌，然后部分企业之间的竞争激烈，也

会存在优胜劣汰的格局，主要生猪的供应依然是处于供过于求，但是随着疫情常态化

后，复工复产背景下，国内消费需求大增，有望成为生猪去库存比较好的时期，同时

价格有望回升。

跟生猪相关联的主动基金，业绩比较好的基金经理人是金梓才，算是把控能力比较优

秀的。

[问] 犇o向o未o来：
对 @大牛将军  说：老师好，我想问一下本轮周期会持续多久后会拐头向下？我

注意到本轮去产能并不明显，母猪存栏仍在4100万头以上，您认为本次猪价会涨到多

少钱？

[答] 大牛将军：
目前看，全国生猪均价为8.04元/斤。北方地区散户猪价稳中伴涨，猪价已经表现出一
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定的上涨态势。主要受益于复工复产刺激国内消费需求大增，有望成为短期猪价持续

创新高的投资亮点。不过，整体依然偏向于震荡行情。至于未来会到多少钱，不做预

测，可以长期跟踪。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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