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访谈嘉宾

滇南王

访谈简介

11月以来，机构资金持续加码消费板块，不仅主动偏股型公募基金持续增持食

品饮料行业，股票多头私募也大手笔加仓食品饮料板块。

随着疫情防控的放开，消费肯定是受益的。防控政策变化，代表着流动限制的取

消、各种消费场景重现。比如餐饮、酒店旅游、体育户外、啤酒饮料等，都将受

益于疫情防控政策变化。不过，机构对于消费板块后市最近也出现了分歧。看多

者认为消费板块估值仍处于底部位置，未来消费数据将会呈现逐级上涨态势；谨

慎者则认为，受益于预期回暖，消费板块快速反弹，但后续消费恢复情况存在一

定的不确定性。

那么消费板块明年将有怎样的表现？今天我们邀请到@滇南王做客雪球访谈与大

家探讨这一话题，感兴趣的球友们快发起提问吧！

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：贵州茅台(SH600519),中国中免(SH601888),海天

味业(SH603288),海底捞(06862),涪陵榨菜(SZ002507)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 用户9307700288：
对 @滇南王  说：家电消费未来如何?持有华帝被套，如何看待?

[答] 滇南王：
家电消费，是一个刚需消费，疫情影响收入，估计会延后消费，比如一台冰箱，虽然

不好用，也会再多用一段时间，包括空调和其他家电也是一样，不管经过这两年的调

整，很多家电企业也是处于一个比较低估的位置，长期还是值得期待的！$格力电

器(SZ000651)$ $美的集团(SZ000333)$ $海尔智家(SH600690)$

[问] 用户2064565032：
对 @滇南王  说：南王，首先感谢你在我的股票道路上的指引，想问下伊利股

份，目前的价位已经不是特别合适了？对应其在奶制品市场的地位，还能持续加仓

吗？

[答] 滇南王：
伊利这企业，十年前也是行业龙头，现在也是行业龙头，未来五年依然还是龙头，而

且是由中国龙头变成亚洲龙头，再朝着世界龙头迈进，现在的人，孩子离不开奶粉，

儿童离不开鲜奶，成年人和老人喜欢喝酸奶，所以未来的空间巨大的，现在还开发了

矿泉水业务，也是未来一个比较值得关注的亮点！$伊利股份(SH600887)$ $蒙牛

乳业(02319)$ $农夫山泉(09633)$

[问] 夹头皮皮虾：
对@滇南王  说：您觉得白酒明年还有机会吗？会回到2021年的前高吗？

[答] 滇南王：
白酒行业，我观点一直很明确，行业是一个好行业，机会很多，但是随着这几年大

涨，会出现分化，有的白酒已经透支未来一两年的业绩，有的白酒蓄势几年业绩会释

放，有的企业最近几年一直低估没被挖掘出来，所以我主要与个股为主，长期持有！$
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贵州茅台(SH600519)$ $洋河股份(SZ002304)$ $口子窖(SH603589)$

[问] 东风6888：
对@滇南王  说：请教一下大v ，现在路上都没有人，公司也人少的可怜，m2都

创新高，消费能持续回暖的逻辑是啥呢？

[答] 滇南王：
其实不要担心，外面人少了，但是依然每天需要吃喝，过不了几个月，人就多了，今

天我去超市，人也不少，而且外面人少，和天冷也有关系！现在网购方便，大部分东

西都是网购，真正需要观察的，是取快递的地方包裹的多少，消费不能说没有影响，

至少我好久都没外面吃饭了，但是应该是受冲击最小的行业！$双汇发

展(SZ000895)$ $海底捞(06862)$ $金龙鱼(SZ300999)$

[问] 西区肥唐：
对 @滇南王  说：具体看中哪方面的消费

[答] 滇南王：
万物皆消费，消费行业，最看好的就是吃喝，企业做好了，就是14亿人的市场，如果

企业做大做强了，就是全球80亿的市场，目前国内很多消费企业，利润都来自国内，

看看国外的可口可乐和雀巢，大部分都是来自国外，所以消费是一个永恒的投资话

题，经济好了，吃好的喝好的，经济不好了，依然要吃喝！$可口可乐(KO)$ $雀

巢(NSRGY)$ $腾讯控股(00700)$

[问] 淡定的心境：
对@滇南王  说：现在全国都在阳，消费回暖滞后性和买入时点如何看待？

银行股是否还有投资价值？

[答] 滇南王：
消费行业，不是周期行业，只要企业低估，往往都有投资价值，至于银行股，我觉得

最好就是吃股息，现在很多银行，每年股息高达6%-8%之间，比一般的理财强多了，
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从历史规律看，经济最不好的时候，往往就是投资最好的时候！$工商银行(SH601398)

$ $建设银行(SH601939)$ $招商银行(SH600036)$

[问] 西区肥唐：
对 @滇南王  说：目前适合买入上海机场和中国中免吗

[答] 滇南王：
这两企业，其实最难回答，看似是受疫情影响的行业，但是疫情都他们基本没什么影

响，比如上海机场，我关系的是什么时候扭亏，比如中国中免，我关心的是疫情放

开，大家会不会去国外消费，所以目前主要是重点跟踪为主！$上海机

场(SH600009)$ $中国中免(SH601888)$ $王府井(SH600859)$

[问] 用户3918318374：
对@滇南王  说：请问科沃斯这只票怎么看？

[答] 滇南王：
科沃斯，中国扫地机器人的领军企业，这企业，现在已经被市场挖掘出来，竞争对手

石头科技也上市，所以我是把他当做家电企业对待，因为对手太多，不排除美的和格

力后面也进入，这样只能按照格力美的的估值去对待！而且就拿同样体量的企业来

说，石头科技的性价比比科沃斯高！$科沃斯(SH603486)$ $石头科

技(SH688169)$ $格力电器(SZ000651)$

[问] xian5q0：
对@滇南王  说：现在是放开了，供应问题解决了，消费需求从哪里来？内循环口

号实现了吗？失业的人这么多，拿什么消费？

[答] 滇南王：
大家不要以为实业就没消费，国内消费情况，就是房子占大头，吃喝永远少的可怜，

收入下降，真正冲击可能是买车买房这种可选消费，每天的日常开支，其实没多少影

响，即使有，也是一些高端消费和奢侈消费，但是消费这个行业，真正的利润还是在
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高端消费上！$五粮液(SZ000858)$ $万科A(SZ000002)$ $泸州老窖(SZ000568)$

[问] 浩浩荡荡宝贝：
对@滇南王  说：您好，我是您的忠实粉丝，看了你的很多的文章，对我的股票投

资帮助很大，今年在你的影响下也订了三大证券报准备明年多看报多读书，想请教您

平时看报都有些什么心得体会，能不能指点一下如何从报纸中吸取有用的信息。谢

谢！

[答] 滇南王：
其实我不建议大家看报，一份证券报600元，三份1800元，还不如多买些书，1800

元，可以买50本书，足够看一年了！看报纸，有滞后性，我都是看完后重点的留着，

然后半年后再看，因为报纸报道的，基本都是热门的，如果投资你去找热门的搞，最

后基本都是高位站岗的结局，报纸的好处，就是不用你收集信息，把精力拿来思考这

信息背后的机会就行！$中信证券(SH600030)$ $保利发展(SH600048)$ $宁德

时代(SZ300750)$

[问] 新手哈哈少：
对 @滇南王  说：新能源车最近怎么看

[答] 滇南王：
新能源，前两年已经透支比较大，看看特斯拉，从400跌到100，很多利好已经兑现，

未来就看和燃油车的竞争，新能源车这两年大卖，主要还是补贴，明年去掉补贴，增

速就没这么快了，其实不是新能源汽车没前途，而是再怎么变，新能源车依然还是

车，依然还是重资产行业，很多车企，卖一辆车的利润，还不如卖几箱高端酒利润

多，这就是现实！$比亚迪(SZ002594)$ $长城汽车(SH601633)$ $上汽集

团(SH600104)$

[问] 新手哈哈少：
对 @滇南王  说：新能源车最近怎么看
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[答] 滇南王：
新能源，前两年已经透支比较大，看看特斯拉，从400跌到100，很多利好已经兑现，

未来就看和燃油车的竞争，新能源车这两年大卖，主要还是补贴，明年去掉补贴，增

速就没这么快了，其实不是新能源汽车没前途，而是再怎么变，新能源车依然还是

车，依然还是重资产行业，很多车企，卖一辆车的利润，还不如卖几箱高端酒利润

多，这就是现实！$比亚迪(SZ002594)$ $长城汽车(SH601633)$ $上汽集

团(SH600104)$

[问] 大力水脚01：
对@滇南王  说：五粮液合理估值您给分析一下呗

[答] 滇南王：
五粮液，按照今天180元价格算，市值7000亿，按照净利润300亿净利润算，市盈

率23倍，300亿的净利润，估计2023年能做到，所以我继续观察一年，因为要有50%

的空间的企业我才会考虑，目前这个净利润，难支撑1万亿市值的，当然也不排除被炒

作！五粮液，最近三年涨了三倍，但是净利润都没涨一倍，后面就等业绩释放！$五粮

液(SZ000858)$ $山西汾酒(SH600809)$ $古井贡酒(SZ000596)$

[问] 赡养：
对 @滇南王  说：医药和疫情后治疗会贯穿全年么

[答] 滇南王：
中国两大行业，医疗和教育，是不能过度商业化的行业，如果过度商业化，就会存在

不公平，这两年，医药被炒作太多，透支太大，随便一家有点实力的医药企业，甚至

都没利润，都可以上市，这对行业是好事，但是对投资者不是什么好事，所以对这种

过度透支的行业，我主要是跟踪研究为主！$云南白药(SZ000538)$ $白云

山(SH600332)$ $同仁堂(SH600085)$

[问] 孙博士投资成长记忆：
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对@滇南王  说：怎么看待海南未来的离岸免税岛政策和海南的未来？特别是海南机场

的基本面是否有涉略？

[答] 滇南王：
海南机场，这次上市后，主要看到就是免税，其实这个也可以换一个角度看，深圳这

么多年发展这么快，深圳机场又受益多少，免税店，我觉得每个省会都有才好，因为

真正要消费的，谁会为了那点税费特别去买，还不是度假的时候顺便买，再说物流这

么发达，也不排除免税店网购！$海南机场(SH600515)$ $中国中免(SH601888)$

 $京东(JD)$

[问] 随风飘着的云：
对 @滇南王  说：请分析一下证券机会呢

[答] 滇南王：
春江水暖鸭先知，记住，只要有大机会，最先表现的就是券商，所以盯住三大券商就

行，中信，国泰和海通！券商类似周期行业，涨一波，然后又跌到相抵低位，然后又

来一波，目前整体看，几大券商都是处于相抵低位的位置，还是值得关注的！$中信证

券(SH600030)$ $国泰君安(SH601211)$ $海通证券(SH600837)$

[问] 不一样的哥们：
对@滇南王  说：对格力电器怎么看，企业也得基本面是否有恶化，长期来说还有

没有转型成功的机会。

[答] 滇南王：
格力这企业，其实只要关注两点就行，一是净利润能不能稳住200-250亿，如果稳

住，每年就会有100-150亿的分红，股息就是7%-10%之间，这个股息，已经非常不

错，二就是市值，目前市值1800亿左右，也就是按照200亿净利润算，市盈率不足10

倍，这种全球性的龙头，这个市盈率还是比较低估的！$格力电器(SZ000651)$ $美

的集团(SZ000333)$ $海尔智家(SH600690)$
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http://xueqiu.com/S/SH600030
http://xueqiu.com/S/SH600030
http://xueqiu.com/S/SH601211
http://xueqiu.com/S/SH600837
http://xueqiu.com/n/%E6%BB%87%E5%8D%97%E7%8E%8B
http://xueqiu.com/S/SZ000651
http://xueqiu.com/S/SZ000333
http://xueqiu.com/S/SZ000333
http://xueqiu.com/S/SH600690


[问] 学海无涯的韭菜：
对@滇南王  说：皇台酒业，预期后面能回归到什么利润水平？

[答] 滇南王：
说实话，上市20年，带帽无数次，其实对未来我也不报什么希望，但是对于现在白酒

企业这么高的利润，我还是很期待的，因为现在和二十年前不一样了，只要酒好，网

购都可以卖上亿元，所以皇台的未来，还是把酒做好，把销售渠道做好，对于一家不

足30亿市值的白酒企业来说，想象空间真的太大！$*ST皇台(SZ000995)$ $伊力

特(SH600197)$ $金徽酒(SH603919)$

[问] 股市里菜鸟一枚：
对@滇南王  说：新能源下游  大神，充电桩怎么看

[答] 滇南王：
投资，不要为难自己，我找到的标的，都是那些值得投资五年十年甚至二十年的企

业，新能源的发展，我的观点就是电力企业受益，充电桩没有电，就是一个废铁，所

以大的机会还是在发电站和电网！$长江电力(SH600900)$ $中国神

华(SH601088)$ $龙源电力(SZ001289)$

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/n/%E6%BB%87%E5%8D%97%E7%8E%8B
http://xueqiu.com/S/SZ000995
http://xueqiu.com/S/SH600197
http://xueqiu.com/S/SH600197
http://xueqiu.com/S/SH603919
http://xueqiu.com/n/%E6%BB%87%E5%8D%97%E7%8E%8B
http://xueqiu.com/S/SH600900
http://xueqiu.com/S/SH601088
http://xueqiu.com/S/SH601088
http://xueqiu.com/S/SZ001289
http://xueqiu.com/talks/item/20124706
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu



