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访谈嘉宾

公子豹 V 并购重组股研究达人

金凤一号 V 消费品汽车航运领域研究达人

访谈简介

11月27日，长安汽车概念股集体爆发，三祥科技30cm涨停，东箭科技、湖南天

雁、长安汽车、东安动力等股亦涨停。 �消息面上，11月25日，长安汽车与华为

签署了《投资合作备忘录》，华为拟设立一家从事汽车智能系统及部件解决方案

研发、设计、生产、销售和服务的公司，长安汽车及关联方拟出资参股，比例不

超过40%。

西南证券认为，华为依托三大平台、五大智能系统解决方案，具备汽车智能网联

化全产业链布局。在华为赋能下，车企市场竞争力提升，中短期华为合作全新车

型上市密集，产品销量有望超预期。

那么如何看待华为与长安汽车的联手？汽车板块的发展前景如何？今天我们邀请

到了@公子豹 做客雪球访谈，与大家共同讨论。快来发起提问吧！

（进入雪球查看访谈）

2

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/9210717241
http://xueqiu.com/jinfeng1hao
http://xueqiu.com/talks/item/20124775


本次访谈相关股票：长安汽车(SZ000625),三祥科技(BJ831195),东箭

科技(SZ300978),湖南天雁(SH600698),东安动力(SH600178)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 紫心风铃：
对@公子豹  @金凤一号  说：  请教，新能源汽车还有多少市场空间？

[答] 金凤一号：
从智能化的科技趋势角度看，新能源汽车会逐步替代燃油车的市场。类似电子相机替

代胶卷的本质不是成本，而是电子摄像背后的一些列科技应用。新能源替代燃油，这

个主要不是省油和成本，而是更适合后面智能化的发展。当然，新能源车也不能完全

理解成锂电车。

[问] 鱼鸭鸡狗：
对@公子豹  @金凤一号  说：北汽蓝谷和江淮会参股吗？上汽今天也大涨，是否

有入股预期？

[答] 金凤一号：
都会有预期的，华为这次能把智驾BU部门独立出来与各大车企共享成长，志不在小。

这是一个大事件，证明了这个模式现在有走通了的预期。同时也必须广纳主要厂商，

不然就等于没走通。

[问] 琪瑰珠琐：
对@公子豹  @金凤一号  说：两位老师好，想请教两个问题：一是怎么看市场所

讨论华为“造车国家队”阵营，华为加持会体现在哪些方面，是智驾、销量、品牌或

是其他；二是比亚迪在被围剿后（这次“四界“和长安有较多车型对标），可能有哪

些应对举措，尤其是智驾方面，是加入阵营还是会坚持自研，亦或是找其他第三方合

作？非常感谢！

[答] 金凤一号：
我分开回答：1）华为拆分BU与长安合资这个事，影响深远。我认为并不是“造车国

家队”的角度可以解读，而在于华为智驾第三方模式预示着走通（以前百度就没有走
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通），这种走通就是放弃垄断，共享利益。在汽车智驾这块，大家都在“锚定”手机I

OS和安卓的大平台模式，但一直没有相通怎么来实现赢家通吃。但华为放弃独享利益

的高姿态（安卓、IOS并没有放开合资），似乎把这个利益壁垒大通了。从智驾大数

据积累和管理的角度，确实也适合走大平台的模式。

2）比亚迪谈不上被围剿。自研本来就滞后并没有什么出路。当然以比亚迪的体量，及

早参与类似华为长安这种合作才是对的。当然，比亚迪现在的问题，不是智驾的问

题，而是自己经营周期的问题。

[问] 鱼鸭鸡狗：
对@公子豹  @金凤一号  说：北汽蓝谷和江淮会参股吗？上汽今天也大涨，是否

有入股预期？

[答] 公子豹：
从余承东的表述来看，智选车的几家应该都收到了邀请，参股是大概率。上汽、一汽

等国企，参股的概率也比较大。因为汽车创造的价值太大了，国家希望能强化中国车

企在国内外的竞争力，随着进入智驾时代，车企必须得到车企的赋能，而华为又是这

块的佼佼者。因此，从国家和车企的角度看，参股这家合资公司肯定是利大于弊。

[问] 阿杜d2k：
对@公子豹  @金凤一号  说：华为的智能驾驶和目前的辅助驾驶3.0到底有多大

差别，有没有突破性进展，我看这么复杂的路况下各种智能驾驶都是在喊口号

[答] 金凤一号：
思考智驾这个问题，首先您这个问题提的就不对。问题不对就不会得到正确的答案。

智驾的发展是一个过程，伴随着技术进步、商业模式匹配、用户习惯培养，法规监管

建立。你并不能看到一个婴儿什么都不会做就说他是个无用之人。

[问] 雪球访谈：
》》》》》点击进入访谈《《《《《
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11月27日，长安汽车概念股集体爆发，三祥科技30cm涨停，东箭科技、湖南天雁、

长安汽车、东安动力等股亦涨停。

消息面上，11月25日，长安汽车与华为签署了《投资合作备忘录》，华为拟设立一家

从事汽车智能系统及部件解决方案研发、设计、生产、销售和服务的公司，长安汽车

及关联方拟出资参股，比例不超过40%。

西南证券认为，华为依托三大平台、五大智能系统解决方案，具备汽车智能网联化全

产业链布局。在华为赋能下，车企市场竞争力提升，中短期华为合作全新车型上市密

集，产品销量有望超预期。

那么如何看待华为与长安汽车的联手？汽车板块的发展前景如何？今天我们邀请到

了@公子豹  做客雪球访谈，与大家共同讨论。快来发起提问吧！

访谈主题：华为和长安汽车重磅联手！如何展望汽车智能化的未来？

访谈嘉宾：@公子豹  @金凤一号

访谈时间：2023年11月27日 17:00-18:00

[答] 公子豹：
一起来聊聊智驾时代~

[问] cigmarlin：
对 @公子豹，@金凤一号  说：以华为的研发能力，请问国内有哪些车企拥有不

入局且不掉队的实力

[答] 金凤一号：
其实智驾大数据这块，目前看国内有实力的也就特斯拉、百度、华为这几家，而且数

据这东西，有头部效应。百度技术其实比较领先，但商业模式没有走通。但华为BU和

长安合资的效应，会加速国内智驾的整合速度。未来也可能走出来特斯拉、百度系、

华为系等几家大平台，类似于现在的IOS和安卓。几家智驾新创公司承压严重。另

外，这种模式等于给传统车企赋能，对新势力车企，蔚小理形成一定的利空。

[问] 阿杜d2k：
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对@公子豹  @金凤一号  说：华为的智能驾驶和目前的辅助驾驶3.0到底有多大差别，

有没有突破性进展，我看这么复杂的路况下各种智能驾驶都是在喊口号

[答] 公子豹：
华为内部的信息是智驾这块非常牛了，但现在法规还没有放开L3，所以很难去验证真

伪，所以友商们一通PPT吹也不怕。前阵子智界s7一个地下车库自动泊车的视频，还

是很牛的；今天放出来了一个理想汽车自动泊车的视频，个人感觉环境似乎简单一

些。这块就不展开了，个人认为华为的研发实力、AI模型能力应该是比较有竞争力

的。

[问] Arime：
对 @公子豹，@金凤一号  说：就华为那套系统的价格，20万以下的车没资格

用。 自主品牌里面一共有多少20万以上的车型？里面有多少是绝不会把灵魂交出

来的？ 华为的车BU要盈利，华为自己都看不到希望。交给长安就能盈利了？？

[答] 金凤一号：
华为BU分拆这个是，志不在小。合资里面，未来肯定不是会是长安，而是尽量要争取

所有头部厂家。智驾系统，特别是走视觉路线的，硬件成本其实并不高，随着销量的

提高，还会继续向下摊销。另外，随着数据的积累，也可能会衍生出很多其他盈利的

渠道。也许未来，智驾盈利的方式，也是“羊毛出在猪身上”。买车送你一套智驾系

统，也未尝不可。

[问] 和面的胖子：
对 @公子豹，@金凤一号  说：豹子，华为车BU在华为体系里面地位如何，华

为智驾在电车界地位如何

[答] 金凤一号：
华为车BU，从这次分拆的气量看，地位是很高的。华为确实也有这个格局、技术和财

力做这个事。我们只能点赞。以前我对国内智驾与特斯拉的竞争持有悲观看法，如果

是现在这种入局法，我看国内的智驾，加上市场和消费培养浪潮，也许真的会走在世
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界前列，至少与老美并驾齐驱。

[问] seed777：
对 @公子豹，@金凤一号  说：嘉宾好！我咨询一下关于智驾技术路线的问题，

请问主流的智驾技术路线有哪些？华为智驾，特斯拉，及新势力主要走的技术路线是

哪些？预测下以后国内的主流路线，谢谢

[答] 金凤一号：
这个和车企以前探讨过，国内前段时间认为是“激光雷达”路线现实一些。现在普遍

头部的智驾公司和车企，现在都认可“视觉路线”辅以雷达才是正道。这块，我们要

承认$特斯拉(TSLA)$ 的引领下和先进性。跟上、学习、超越！

[问] 琪瑰珠琐：
对@公子豹  @金凤一号  说：两位老师好，想请教两个问题：一是怎么看市场所

讨论华为“造车国家队”阵营，华为加持会体现在哪些方面，是智驾、销量、品牌或

是其他；二是比亚迪在被围剿后（这次“四界“和长安有较多车型对标），可能有哪

些应对举措，尤其是智驾方面，是加入阵营还是会坚持自研，亦或是找其他第三方合

作？非常感谢！

[答] 公子豹：
其实我倒不觉得这算是“国家队”，更像是智驾时代的博世，新闻稿也说了，主要是

做零部件和智能赋能这块，之前主要是车bu的范围。合资公司开放让大家来参股，可

以较好地打消车企“出卖灵魂”的顾虑，加快智驾的普及速度，毕竟l3要落地了，特

斯拉的fsd也虎视眈眈，我想大部分车企可能会选择参与，毕竟打又打不过，不搞智驾

以后又卖不出去。

至于全方位赋能，从余承东表述看，应该仅限于四界了，可以说四界的确定性更高

了。

至于像比亚迪、理想、小鹏这些大厂，之前跟华为的竞争较为激励，嘴仗也有来有

往，他们会不会加入，其实是有点儿尴尬的。但利润才是第一位的，其它虚滔滔的东
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西都可以无视。

[问] 紫心风铃：
对@公子豹  @金凤一号  说：  请教，新能源汽车还有多少市场空间？

[答] 公子豹：
新能源车的空间当然很大，现在的年轻人、小孩，可能都觉得燃油车是很落伍的东西

了。在我看来，电动车和燃油车的优势对半开，但智能驾驶却是降维打击的利器，而

智能驾驶只能嫁接在电动车之上，燃油车就这样被碾压了。所以，对于很多人来说，

在智驾车和燃油车之间，其实如何选择是很明确的。

[问] 和面的胖子：
对 @公子豹，@金凤一号  说：豹子，华为车BU在华为体系里面地位如何，华

为智驾在电车界地位如何

[答] 公子豹：
车BU在华为体系的地位挺高的，一个细节是这块的研发都烧了上百亿，边缘部门哪有

这资格啊，地主家也没余粮。从华为的研发实力、投入资金、AI能力来看，理论上智

驾是比较牛的。华为本来就自带光环，加上各种民间小视频一刷，在民众心中的知名

度是很强的。

[问] Arime：
对 @公子豹，@金凤一号  说：就华为那套系统的价格，20万以下的车没资格

用。 自主品牌里面一共有多少20万以上的车型？里面有多少是绝不会把灵魂交出

来的？ 华为的车BU要盈利，华为自己都看不到希望。交给长安就能盈利了？？

[答] 公子豹：
系统研发出来后，复制一份的边际成本几乎为0，所以此次合资，也是为了扩大华为智

驾的普及率，摊薄成本。因此不久后，20w以下的车也能用得起了，至少能搞个阉割

版的吧。这次跟长安合作也有这层意思，长安的主力车型就是20w以下的。仔细看
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来，与四界在车型、价格上做了区隔，不容易打架内耗。

[问] 阿杜d2k：
对@公子豹  @金凤一号  说：华为的智能驾驶和目前的辅助驾驶3.0到底有多大

差别，有没有突破性进展，我看这么复杂的路况下各种智能驾驶都是在喊口号

[答] 公子豹：
回复@i7561: 看了一个采访，赛力斯工厂里，一个车间只要一两个工人就足够

了，工业4.0对人的需求大大降低了//@i7561:回复@公子豹:建议华为先搞自动化生产

线，将车厂搞成无人工厂，24 小时生产

[问] 阿杜d2k：
对@公子豹  @金凤一号  说：华为的智能驾驶和目前的辅助驾驶3.0到底有多大

差别，有没有突破性进展，我看这么复杂的路况下各种智能驾驶都是在喊口号

[答] 公子豹：
回复@至简周期复利:  这其实是另一个宏大话题了。理论上现在人类的生产是过剩

的，希望未来能把全人类都养起来，想做事的人去做感兴趣的，不想做事的人躺平

吧。以前也有学着畅想过这种模式//@至简周期复利:回复@公子豹:人挣不来钱，生产

生产自己用？

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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