
稳钱账户2024年半年度运作报告

一、重要提示

稳钱账户团队承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理

和运用投顾组合资产，但不保证一定盈利或本金不受损

失。稳钱账户投资组合的过往业绩并不代表其未来表现。

投资有风险，投资者在作出投资决策前，应仔细阅读嘉实

财富基金投资顾问服务协议、基金投资顾问服务风险揭示

书、稳钱账户投资组合策略方案说明书等相关法律文件。

本报告期自 2024 年 1 月 1 日至 2024 年 6 月 30 日止。

二、2024 年半年度市场回顾

2024 年上半年，国内债券市场走出了一场凌厉的债券

牛市行情，国债收益率持续下行创下历史低位，根据中证

指 数 公 司 数 据 ， 十 年 期 国 债 收 益 率 从  2023 年底的 

2.56%，下行至 2024 年 6 月底的 2.20%。上半年债券基

金的持有体验整体较好，中长期纯债型基金指数和短期纯

债型基金指数分别上涨 2.38% 和 1.74%，中债新综合财富 

(1-3 年) 指数上涨 2.28%，整体收益表现较好。
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相比于债券市场的牛市氛围，权益市场的整体表现较

为曲折。在一月和二月初，除去红利以外的主要权益类指

数均经历了大幅的下跌，而从春节前开始到五月中旬，权

益市场迎来持续的反弹行情，市场的乐观情绪逐渐回归。

而在五月中旬之后，权益市场整体再次迎来持续的下跌行

情，尤其是其中的成长类和中小盘类指数。


从主要的权益类指数对比来看，中证红利和沪深300表

现最为优秀，两者在今年上半年分别上涨 7.75% 和 

0.89%。而代表全市场的中证全指上半年下跌 -8.64%，

反映出除去大盘股和红利风格公司之外，大多数个股在今

年上半年依然是整体下跌行情。


整体来看，2024 年上半年，债券市场表现亮眼，不断

创下历史新高，而权益市场则呈现极致的结构化行情，除

去红利类指数和大盘股之外，绝大多数指数和个股上半年

依然是负收益表现。
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三、2024 年半年度稳钱账户业绩
稳钱账户示例账户在 2024 年上半年上涨 3.23%，同

期业绩基准收益率为 0.79%（业绩基准为：80% 中债新
综合财富 (1-3 年) 指数 + 15% 中证全指全收益指数 + 5% 
中证货币基金指数）。稳钱账户示例账户在今年上半年较
好的表现，一方面得益于债券基金整体的优秀表现，贡献
了账户的基础收益；另一方面得益于权益部分的配置风
格，相对超配了价值类风格而低配了成长风格，在今年上
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半年价值风格明显跑赢成长风格，从而价值风格类基金贡

献了一定的超额收益。

稳钱账户示例账户的具体持仓基金在上半年的收益表

现如图。整体来看债券基金整体表现优秀，上半年收益率

普遍在 2%-3% 区间内。而权益基金则分化较大，价值风

格类基金表现领先，包括景顺长城价值边际A、易方达中证

红利ETF联接A和中泰兴为价值精选A。而成长风格类基金

在上半年表现较差，市场目前的风险偏好依然更倾向于价

值风格而相对回避成长风格。


稳钱账户在权益部分的配置风格是以价值风格为主，

成长风格为辅，而这样的配置特点在今年上半年也得到了
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比较好的体现。当然如果在此之后，成长风格显著跑赢价

值风格的阶段，稳钱账户则难免会相对跑输市场，但对于

稳钱账户来说，最重要的目标依然是以相对较小的波动去

实现合理的稳健回报，而并不是短期的业绩弹性等等。
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稳钱账户在 2024 年整体表现较好，相对于业绩基准

也有着明显的超额收益，债券基金和权益价值风格的优异表

现是其背后的原因。但我们想提醒的是，这并不是市场的常

态，稳钱账户的稳也并不体现在短期业绩不会亏损，而是体

现在适宜的资金期限下去尽力实现一个稳健的收益回报。


稳钱账户的目标依然是，在控制组合净值波动

的基础上，尽力为用户实现资产的保值增值。

重要的是，规划好我们所投资的资金，建立好相对应

的回报预期。

材料形成时间：2024 年 7 月。


数据及信息来源：wind、嘉实财富投顾。
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市场有风险，投资需谨慎。嘉实财富本着勤勉尽责、诚实守信的原则开展基金投顾服

务，但并不保证一定盈利，也不保证最低收益或本金不受损失。基金投资组合策略的过

往业绩并不预示其未来业绩表现，为其他客户创造的收益并不构成业绩表现的保证。基
金投资组合策略的风险特征与单只基金产品的风险特征存在差异。本文内容仅供信息披
露使用，不构成投顾组合策略的宣传推介。投资者在参与投顾服务前应认真阅读基金投
资顾问服务协议、基金投资组合策略方案说明书及相关风险揭示书等法律文件，全面认
识基金投资组合策略的风险收益特征，在了解基金投资组合策略情况及听取策略适当性
意见的基础上，结合自身情况谨慎做出投资决策，独立承担投资风险。基金投资顾问业
务尚处于试点阶段，存在因试点资格被取消不能继续提供服务的风险。


