
稳钱账户2024年三季度运作报告

一、重要提示

稳钱账户团队承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

投顾组合资产，但不保证一定盈利或本金不受损失。稳钱账

户投资组合的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，

投资者在作出投资决策前，应仔细阅读嘉实财富基金投资顾

问服务协议、基金投资顾问服务风险揭示书、稳钱账户投资

组合策略方案说明书等相关法律文件。


本报告期自 2024 年 7 月 1 日至 2024 年 9 月 30 日止。

二、2024 年三季度市场回顾

2024 年三季度，国内债券市场在经历了年初以来的持续上涨

之后，开始进入区间震荡阶段，此前债市火热的行情也有所

降温。根据中证指数公司数据，十年期国债收益率从 2024 

年三季度初的 2.24% 下降至三季度末的 2.17%，整体小幅下

移。债券基金的整体表现也较为平淡，纯债债基指数上涨 

0.23%，中长期纯债型基金指数上涨 0.33%。


和今年二季度不同的是，在债券市场降温的同时，权益市场

的表现更为亮眼。经历了七月和八月的震荡下跌之后，权益
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资产普遍在九月底迎来一次快速的大幅反弹，

。


从主要的权益类指数对比来看，成长风格为代表的创业板指

表现最为优秀，在今年三季度上涨 29.21%，年度收益率也重

新实现正收益。而主动基金和红利指数的表现略微落后于市

场平均水平，中证主动偏股基金指数在三季度的收益率为 

11.35%，而中证红利指数的收益率为 6.43%。


整体来看，2024 年三季度，债券市场在经历了上半年持续的

上涨行情之后有所休整，同时权益市场也迎来了均值回归的

表现，在九月底从低位迅速向上大幅反弹，主流指数均实现

正收益表现。

股债市场的跷

跷板和资产配置的作用也在三季度体现得尤为明显
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三、2024 年三季度稳钱账户业绩
稳钱账户示例账户在 2024 年三季度上涨 1.83%，同期业绩
基准收益率为 3.04%

从今

（业绩基准为「80% 中债新综合财富 
(1-3年) 指数 + 15% 中证全指全收益指数 + 5% 中证货币基
金指数」）。在三季度稳钱账户阶段性有所跑输业绩基准，
主要原因在于稳钱账户在权益部分更多以价值风格为主。当
市场在短期快速大幅反弹的时候，成长风格的表现往往更
好，红利风格会有阶段性落后，这也是符合预期的表现。在
一个更长的观察阶段，稳钱账户也会有着更好的表现。
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年以来到三季度末，稳钱账户示例账户的收益率为 5.12%，

同期业绩准收益率为 3.84%。

稳钱账户示例账户的具体持仓基金在三季度的收益表现如

图。整体来看权益基金表现优秀，贡献了组合大部分的收

益，尤其是创业板指数基金收益率达到 27.96%。而创业板指

数在上半年的表现却是最落后的一方，而在这次市场的快速

反弹中成为表现最好的品种，

。

这也是稳钱账户选择在权益资

产部分配置少量创业板指数基金的原因，在价值风格之外做

一定的成长风格的补充

稳钱账户 2024 年三季度运作报告 4



债券基金部分整体表现一般，市场的节奏整体有所放缓。关

于债券基金，稳钱账户在九月进行了一次持仓基金的调整，

将华安鼎益债券A替换为了天弘同利债券E，主要的原因不是

因为前者的收益率表现较差，相反，华安鼎益A的表现较为优

秀，为稳钱账户贡献了很好的收益表现。


调仓的主要原因，是稳钱账户团队在日常的基金跟踪中发

现，华安鼎益A的投资风格可能发生了一定的变化，与稳钱账

户当初选择华安鼎益A的风格定位有所偏离，为了保持稳钱账

户在债券部分资产配置的目标，从而选择将其替换为目前更

加合适的天弘同利债券E。


持有稳钱账户的投资者可以放心，稳钱账户团队会帮你关注

每一只基金、每一天的表现，跟踪它们的业绩表现和投资策

略。如有投资风格的大幅偏离或者不及预期的事情发生，团

队会在第一时间对组合进行调整，时刻把稳钱账户持有人的

利益放在首位考虑。
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稳钱账户从成立以来整体表现较好，相对于业绩基准也有着

一定的超额收益，但在一些特定的阶段也难免相对业绩基准

会有所跑输。比如在过去的三季度权益市场短期快速反弹的

行情之中，由于稳钱账户更偏重价值风格的特点，波动相对

会更小，导致在持续上涨行情中有一定的落后。但就像我们

在半年报里面所讲的一样，在当时权益市场持续下跌，债券

市场持续上涨的情况并不会是市场的常态。而在当下，权益
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市场的快速大幅上涨也不会是市场的常态。市场从来都是各

种情况的叠加，稳钱账户要做的，是尽力提升资产配置的有

效性，以应对未来多样的市场变化。


。稳钱账户的目标依然是，在控制组合净值波动的基础

上，尽力为投资者实现资产的保值增值。

重要的是，规划好我们所投资的资金，建立好相对应的回报

预期

材料形成时间：2024 年 10 月。


数据及信息来源：wind、嘉实财富投顾。
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