
海外长钱 2024 年度运作报告

一、重要提示

海外长钱团队承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用投顾

组合资产，但不保证一定盈利或本金不受损失。海外长钱投资组

合的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出

投资决策前，应仔细阅读嘉实财富基金投资顾问服务协议、基金

投资顾问服务风险揭示书、海外长钱投资组合策略方案说明书等

相关法律文件。


本报告期自 2024 年 1 月 1 日至 2024 年 12 月 31 日止。

二、2024 年海外市场回顾

2024 年结束了，这一年，世界在冲突中寻找前进的方向。本次

年度运作报告，让我们来回顾下这一年海外资本市场的表现。


。虽然海外市

场经历了七月底八月初较为可怖的下跌，但从全年来看，大盘股

指 还 是 以 上 涨 为 主 。 MSCI 全 球 股 票 指 数  2024 年上涨了 

15.73%。美股市场则尤为突出，下图列举了美股主要指数在 

2024 年的涨幅。可以发现，大盘科技股仍然领涨市场，以科技

股为主的纳斯达克100指数和以大盘股为主的标普500指数年涨

幅都在 23% 以上，这也是它们连续第二年涨幅在 20% 以上。

股票市场方面，全球大部分股票市场表现都比较好
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小盘股罗素2000涨幅较为落后，2024 年上涨了 10%。

具体行业板块方面，标普500指数的 11 个行业板块中，10 个上

涨，仅 1 个下跌。通讯服务和信息技术板块涨幅尤为突出，全年

上涨了 30% 以上。科技七巨头依旧是 2024 年最亮眼的股票。

唯一下跌的板块是材料，全年下跌了 1.82%。
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债券方面，2024 年美国中长债表现并不让人满意

汇率方面，强势的美元指数成为年内的主基调

。年初美国 10 

年期国债收益率为 3.9%，年末则上升至 4.57%。年初市场预测

美联储将在 2024 年降息，债券可能有较好的上升空间。但实际

由于特朗普在总统选举中的获胜，市场重新定价了新总统上台后

政策对美联储降息步伐的影响，以至于第四季度 10 年期国债收

益率有较大幅度的攀升。


，2024 年大部分

世界货币相对美元都发生了贬值。人民币兑美元汇率中间价从年

初的 7.08 升至年末的 7.19，意味着人民币中间价贬值幅度大约
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为 1.55%。离岸人民币汇率从年初的 7.13 升至年末的 7.33，相对
美元的贬值幅度在 2.8% 左右。美元的升值，为我们的海外投资
带来了一定的正收益。

三、2024 年海外长钱组合操作及业绩

2024 年，海外长钱示例账户扣费后收益率为 14.8%，最大回撤 
-5.88%，最大回撤发生在七月底八月初的海外市场回调期间。
同期业绩基准收益率为 19.54%，最大回撤 -5.91%。

图中展示的业绩基准，是海外长钱替换后的新业绩基准。海外长
钱于 2024 年 12 月 31 日更换了业绩基准，股票部分没有变动，
仍然是「标普500指数」。债券部分将「晨星全球核心债券指数」
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替换为「晨星1-5年美国核心债券指数」。这个变动主要是考虑
到，

。我们在这个链接里，做了更详细的介绍：

无论新旧业绩基准，海外长钱自上线以来都是跑输的。主要原因
是这两年美股涨势较好，指数基金容易跟不上指数的表现。为了
应对申赎，指数基金需要预留一部分现金仓位，而 QDII 基金的
资金申赎过程会更长，所以留的现金仓位较多，自然无法完全跟
上指数的涨幅。这是行业共同面对的问题，海外长钱团队也会持
续努力，在坚持自身投资框架的前提下，寻找和纳入合适的标
的。


此外，
。


一季度，由于互认基金摩根国际债和 QDII 基金易方达中短期美
元债的暂停申购，海外长钱纳入了新的海外债基金：「摩根海外
稳健配置」。


二、三季度也陆续有基金限额的问题，海外长钱团队在四季度上
线了预约买入的功能。使用预约买入功能，投入资金超出当日限
额的部分，会自动延迟到下一交易日下单。超出部分在未投入期
间，还会享受货币基金收益。这样的话，即便面对组合限额，也
能让你的投资能够自动化执行投入。

新基准指数的久期和地域分布与海外长钱持仓的海外债基金
更为匹配

2024 年海外长钱遇到的最大挑战，是 QDII 基金限额的
问题

海外长钱业

绩比较基准已更换
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第四季度，QDII 基金限额的形势愈演愈烈，海外长钱的单日限
额逐步下降，从单日限额 1 万元到 4888元，再到 1778 元，现
在最新的日限额已经下降到了三位数。因为限额信息实时变化，
请以雪球基金的相关展示为准。


QDII 基金限额，可能是近期或者未来的一段时间内，投资海外
需要面对的第一个问题。一方面，非常理解你对于限额、限购的
焦虑，害怕错过的心态是我们的天性。但另一方面想说的是，别
忘了海外投资的出发点：长期的、分散的配置，是为了让风险更
分散、生活更美好。


不用因为被焦虑驱动，而来「冲动」地投资海外长钱。有相对大
额的投入，欢迎使用预约买入的功能。知晓和掌握这些信息，根
据自己的投资计划，处理好就可以了。


海外长钱团队也会持续观察和做出应对，为了每一位持有人的投
资体验，尽最大的努力。
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材料形成时间：2025 年 1 月。


数据及信息来源：wind、嘉实财富投顾。


免责声明：本资料仅供信息披露和内部交流使用。未经本公司事先书面许可，任何人不得将本资料或

其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，且不得对本资料进行任何有悖原意的删节或修

改。本资料内的信息以及意见均取自我司认为可信赖的来源，但我司并不就其准确性或完整性作出明

确或隐含的声明或保证。在任何情况下，本资料中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建

议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求，不应被作为投资决策的依据。本资料

亦不属于购买任何产品、参与任何服务或其他投资之要约或要约邀请，不构成投顾组合策略的宣传推

介。


市场有风险，投资需谨慎。嘉实财富本着勤勉尽责、诚实守信的原则开展基金投顾服务，但并不保证

一定盈利，也不保证最低收益或本金不受损失。基金投资组合策略的过往业绩并不预示其未来业绩表

现，为其他客户创造的收益并不构成业绩表现的保证。基金投资组合策略的风险特征与单只基金产品

的风险特征存在差异。投资者在参与投顾服务前应认真阅读基金投资顾问服务协议、基金投资组合策

略方案说明书及相关风险揭示书等法律文件，全面认识基金投资组合策略的风险收益特征，在了解基

金投资组合策略情况及听取策略适当性意见的基础上，结合自身情况谨慎做出投资决策，独立承担投

资风险。基金投资顾问业务尚处于试点阶段，存在因试点资格被取消不能继续提供服务的风险。
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