
稳钱账户 2024 年度运作报告

一、重要提示

稳钱账户团队承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用投顾

组合资产，但不保证一定盈利或本金不受损失。稳钱账户投资组

合的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出

投资决策前，应仔细阅读嘉实财富基金投资顾问服务协议、基金

投资顾问服务风险揭示书、稳钱账户投资组合策略方案说明书等

相关法律文件。


本报告期自 2024 年 1 月 1 日至 2024 年 12 月 31 日止。

二、2024 年市场回顾

2024 年债券市场经历了一波堪称历史级别的牛市行情，年初即

为利率高点，年底即为利率低点。根据中证指数数据，10 年期

国债收益率从年初第一天的 2.56% 持续下行至年底最后一天的 

1.67%，收益率下行幅度达到 89 个 bp。

。


债券收益率持续下行背后的两大原因——货币宽松和经济景气低

迷——两者互相推动。当经济周期处于低位时，货币政策通常处

于较为宽松的状态以推动景气的复苏，但经济自身受到多方面的

结构性影响，复苏并非一蹴而就，经济数据各项指标在低位的徘

从投资的过程体验和结

果收益来说，2024 年的债券资产表现都极其亮眼
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徊，又推动市场参与者预期未来更为宽松和有力的政策。


在这样的背景之下，我们经历了债券市场在 2024 年持续上涨的

行情，从相关指数的统计来看，中证纯债债基指数年度收益率为 

4.03%，同时最大回撤仅为 0.68%。

。


相比于债券市场全年流畅的上涨行情，权益市场经历了更加曲折

的一年，虽然从年度收益率来看，主要指数的表现均较为亮眼，

沪深300全年上涨 14.68%，创业板指上涨 13.23%，代表A股平

均表现的中证全指上涨 7.43%。


但从中间的过程来看，

。年初受到量化基金和结构化产品的流动性冲击，中小盘指数

经 历 了 大 幅 的 下 跌 ， 从  1 月 初 至  2 月  5 日，中证全指下跌 

17.09%。而此后伴随着相关事件的变化，比如降准降息政策的

推动，主要权益指数从 2 月初到 5 月中旬集体开启了一波持续

的反弹行情，中证全指从 2 月 6 日至 5 月 20 日上涨 21.21%。


但伴随着 5 月之后相关政策推出节奏的放慢、经济高频数据的回

落，市场又经历了一次集体的回调阶段，从 5 月 21 日至 9 月 13 

日，中证全指下跌 17.16%。在长达四个月的全市场持续阴跌之

后，在 9 月底股市和经济相关的利好政策开始频出，市场参与者

的乐观情绪再次被点燃，从 9 月 18 日至 12 月 31 日，中证全指

上涨 29.04%，迅速收复此前失地，创出年内新高。在年内两次

对于投资者来说，在过去

一年持有债券相关资产的投资体验整体较好

权益资产在年内也经历了两次的大起大

落
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大幅波折之后，最终中证全指年度收益率落于 7.43%，年内最大

回撤为 17.16%。


整体从最终的收益结果来看，2024 年无疑是一个股债双牛的市

场，股票和债券主要指数均录得明显涨幅。但从其中的过程来

看，债券几乎是一帆风顺，而股票则经历了多次的起伏。

。

如果在

期间试图通过择时去增厚收益，节奏稍有踏错，可能最终的结果

就会完全不一样
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三、2024 年度稳钱账户业绩
稳钱账户示例账户在 2024 年扣费后收益率为 5.87%，最大回撤 
1.86%

稳钱账户的债券部分表现在市场平均水平，权益部分以价值
风格为主，在过去一年高波动的股票市场中体现出了明显的相对
收益，红利价值风格全年的表现较为优秀

，同期业绩基准收益率为 4.89%，最大回撤 2.01%（业绩
基准为：80% 中债新综合财富 (1-3年) 指数 + 15% 中证全指全收
益指数 + 5% 中证货币基金指数）。从年度业绩来看，相比于业
绩基准，稳钱账户波动相对更小，同时在收益率上也有一定的超
额。

。

2024 年，按照股债分类，稳钱账户持有的成分基金收益贡献
里，债券部分的整体表现小幅跑赢相对应的债券基准指数，贡献
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了一定的超额收益。但债券基金单纯对比收益率也并不太合理，

因为如果只是为了收益率最高，那很明显在过去的一年重仓持有

长久期债券的表现会更好，比如 30 年国债 ETF 在 2024 年全年

的涨幅便达到了 21.97%。


但收益的另一面便是风险，对于债券投资来说，

，长久期债券在利率处于下行周期时它的

上涨弹性会相对更大，但如果面临利率的上行周期，也会面临更

大的回撤风险。所以

。

收益的稳健低波

比增长的弹性更为重要

稳钱账户在挑选债券基金时，除了考虑收益

的表现之外，也会更加重视它们在风险方面的控制
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在 2024 年，稳钱账户进行了两次调仓操作。第一次是在 9 月 11 
日对组合内的债券基金进行了替换，将「华安鼎益债券A」替换
为「天弘同利债券E」，主要的原因是稳钱账户团队在每日跟踪
基金净值表现的过程中，发现了「华安鼎益A」的久期可能进行
了一定的拉长，偏离了最初的投资预期，投资风格相比以前会略
为激进。为更符合稳钱账户在债券部分资产配置的目标，维持债
券综合久期在 1-3 年的区间内，替换为上线久期相对更短的「天
弘同利债券E」。


。主要
原因是 2024 年红利价值风格表现较为强势，超配价值风格基金
的稳钱账户在高波动的市场环境中有着一定的优势。这也构成稳
钱账户的特点，在市场大幅波动的环境中，超配价值风格的稳钱
账户表现可能会更好，而在市场处于短期大幅上涨中，则稳钱账
户本身的低波动属性可能使得其业绩会有阶段性的落后。


在 2024 年，稳钱账户的第二次调仓，便是针对权益仓位的再平
衡操作。在 2024 年 9 月底，权益市场在政策的催化下迎来了短
期的大幅反弹，稳钱账户的权益仓位也迅速提升，相对于权益中
枢 15% 的水平有了较大幅度的超配。在这个背景下，稳钱账户
在 10 月 14 日进行了股债仓位的再平衡：降低了权益基金的超配
仓位，相应增加了短债基金的仓位，从而在后续权益市场宽幅震
荡的背景下，小幅降低了稳钱账户的波动率。


对于稳钱账户来说，过去的一年是市场和组合「共振」的一年。

在权益部分，稳钱账户同样跑赢了相对应的权益基准指数
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股债市场的表现都较为优秀，提供了最基础但也丰厚的贝塔收
益，业绩基准的收益达到了 4.89%。

。


但面向未来，过往的收益并不能简单线性外推，作为投资者，对
于所投组合的资产配置风格的了解才是我们的抓手，这样才能做
到无论在顺风还是逆风，都「心里有数」。而稳钱账户要做的，
便是不断精进，在波动的市场环境中为投资者提供更好、更平稳
的收益体验。


稳钱账户通过合理的资产
配置、股债仓位的调整、风格的分散、基金的精细挑选，在市场
基准的基础之上努力地做出了一定的超额收益，在扣除相关费率
之后实现了 5.87% 的收益

重要的是，规划好我们所投资的资金，建立好相对应的回报预
期。稳钱账户的目标依然是，在控制组合净值波动的基础上，尽
力为投资者实现资产的保值增值。
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材料形成时间：2025 年 1 月。


数据及信息来源：wind、嘉实财富投顾。


免责声明：本资料仅供信息披露和内部交流使用。未经本公司事先书面许可，任何人不得将本资料或

其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，且不得对本资料进行任何有悖原意的删节或修

改。本资料内的信息以及意见均取自我司认为可信赖的来源，但我司并不就其准确性或完整性作出明

确或隐含的声明或保证。在任何情况下，本资料中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建

议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求，不应被作为投资决策的依据。本资料

亦不属于购买任何产品、参与任何服务或其他投资之要约或要约邀请，不构成投顾组合策略的宣传推

介。


市场有风险，投资需谨慎。嘉实财富本着勤勉尽责、诚实守信的原则开展基金投顾服务，但并不保证

一定盈利，也不保证最低收益或本金不受损失。基金投资组合策略的过往业绩并不预示其未来业绩表

现，为其他客户创造的收益并不构成业绩表现的保证。基金投资组合策略的风险特征与单只基金产品

的风险特征存在差异。投资者在参与投顾服务前应认真阅读基金投资顾问服务协议、基金投资组合策

略方案说明书及相关风险揭示书等法律文件，全面认识基金投资组合策略的风险收益特征，在了解基

金投资组合策略情况及听取策略适当性意见的基础上，结合自身情况谨慎做出投资决策，独立承担投

资风险。基金投资顾问业务尚处于试点阶段，存在因试点资格被取消不能继续提供服务的风险。
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